
2019年度 第２四半期決算の概要

2019年11月

2020年3月期
第2四半期決算説明資料



目 次

本資料に記載された、予想・見通し等につきましては、資料作成時点において入手可能
な情報に基づき作成したものであり、実際の業績数値等は、今後さまざまな要因によって
記載の予想・見通し等とは異なる可能性があります。

■受注（個別） 第2四半期実績・通期予想 ・・・・・・・・・・・・・・・・・ 1

■受注（個別） 国内官民別・工種別実績 ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 2

■第2四半期 決算実績（個別・連結）・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 3

■2019年度 業績予想（個別・連結） ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 4

■中期経営計画（2017～19年度）進捗状況（個別） ・・・・・・・・ 5

■財務計画・資本政策 ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 6

■株主構成 ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・ 7



■受注（個別） 第２四半期実績・通期予想

（単位︓億円）

1

達成率

2018年度
実　績
①

2019年度
実　績
②

対2018年度
増減額

（②－①）

対2018年度
増減率

2018年度
実　績

2019年度
（19.5発表）

③

対2019年度
通期予想
（ ②/③ ）

国内土木 官　庁 659 551 ▲ 109 ▲ 16.5% 1,340 1,400 39.4%
民　間 154 196 42 26.9% 284 400 49.0%
計 814 747 ▲ 67 ▲ 8.2% 1,624 1,800 41.5%

国内建築 官　庁 100 58 ▲ 42 ▲ 41.6% 148 100 58.3%
民　間 753 655 ▲ 98 ▲ 13.0% 1,591 1,600 41.0%
計 853 714 ▲ 140 ▲ 16.4% 1,739 1,700 42.0%

海　　外 土　木 689 158 ▲ 531 ▲ 77.1% 863 800 19.7%
建　築 465 76 ▲ 389 ▲ 83.7% 779 700 10.8%
計 1,154 233 ▲ 920 ▲ 79.8% 1,641 1,500 15.6%
土　木 1,502 905 ▲ 598 ▲ 39.8% 2,486 2,600 34.8%
建　築 1,318 789 ▲ 529 ▲ 40.1% 2,517 2,400 32.9%

建設事業計 2,821 1,694 ▲ 1,127 ▲ 39.9% 5,004 5,000 33.9%
その他 1 1 0 0.3% 10 5 29.0%

2,822 1,695 ▲ 1,127 ▲ 39.9% 5,014 5,005 33.9%

第2四半期（2Q） 通期

合　　計
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■受注（個別） 国内官民別・工種別実績
●国内土木

●国内建築

2

（単位︓億円）

（単位︓億円） 海上比率の推移

住宅比率の推移

2016 2017 2018

実績 実績 実績 予想
（19.5発表）

2Q実績 達成率

官民別 官　 庁 1,134 1,205 1,340 1,400 551 39.4%

民　 間 740 463 284 400 196 49.0%

土木　計 1,874 1,668 1,624 1,800 747 41.5%

民間比率 39.5% 27.8% 17.5% 22.2% 26.2% －

海陸別 海　 上 1,354 907 847 1,100 501 45.6%

陸　 上 520 761 776 700 246 35.1%

土木　計 1,874 1,668 1,624 1,800 747 41.5%

海上比率 72.3% 54.4% 52.2% 61.1% 67.1% －

2019

2016 2017 2018

実績 実績 実績 予想
（19.5発表）

2Q実績 達成率

官民別 官　 庁 460 156 148 100 58 58.3%

民　 間 1,302 1,849 1,591 1,600 655 41.0%

建築　計 1,762 2,005 1,739 1,700 714 42.0%

民間比率 73.9% 92.2% 91.5% 94.1% 91.8% －

工種別 住　 宅 324 233 193 100 200 199.8%

非住宅 1,438 1,772 1,546 1,600 514 32.1%

建築　計 1,762 2,005 1,739 1,700 714 42.0%

住宅比率 18.4% 11.6% 11.1% 5.9% 28.0% －

2019



■第２四半期 決算実績（個別・連結）

～連・単ともに7期連続増益～
■個別
○売上高︓2,769億円（前年同期比+445億円）
・国内土木︓陸上工事の完工増により増加
・国内建築︓大型工事が順調に進捗し増加
・海 外︓土木工事が順調に進捗し増加
○売上総利益︓238億円（同+21億円）
・国内土木︓増収と利益率改善により増加
・国内建築︓増収により増加
・海 外︓カシオペアVの定期整備、アンドロメダVの

大規模修繕による管理費増も、一定水
準の利益額を確保

○一般管理費︓84億円（同+6億円）
○営業利益︓154億円（同+15億円）
○経常利益︓156億円（同+17億円）
○当期純利益︓108億円（同+9億円）

■連結
○売上高︓2,952億円（同+507億円）
○売上総利益︓262億円（同+26億円）
・個別業績の増益が寄与
○営業利益︓172億円（同+21億円）
○経常利益︓174億円（同+23億円）
○当期純利益︓121億円（同+12億円）

3

（単位︓億円）

国内土木 848 936 88 905 1,026 121
国内建築 762 1,053 292 775 1,083 308
海外 712 778 66 721 805 83

完成工事高 2,322 2,768 445 2,401 2,914 513
1 1 0 44 38 ▲ 6

2,324 2,769 445 2,445 2,952 507
国内土木 109 12.9% 128 13.6% 18 0.8p 114 12.6% 134 13.1% 19 0.4p
国内建築 67 8.8% 78 7.4% 11 ▲1.4p 69 8.9% 84 7.7% 15 ▲1.1p

海外 43 6.0% 32 4.2% ▲ 10 ▲1.9p 44 6.1% 34 4.2% ▲ 10 ▲1.9p

完工総利益 219 9.4% 238 8.6% 19 ▲0.8p 227 9.5% 251 8.6% 24 ▲0.8p

▲ 2 ▲160.9% ▲ 0 ▲26.3% 2 134.6p 9 20.6% 11 29.2% 2 8.6p
217 9.3% 238 8.6% 21 ▲0.7p 236 9.7% 262 8.9% 26 ▲0.8p

78 3.4% 84 3.0% 6 ▲0.3p 85 3.5% 91 3.1% 6 ▲0.4p

国内土木 66 7.8% 82 8.8% 15 0.9p 69 7.7% 86 8.4% 16 0.7p
国内建築 39 5.1% 48 4.6% 9 ▲0.5p 40 5.2% 53 4.9% 13 ▲0.3p

海外 35 5.0% 24 3.1% ▲ 11 ▲1.9p 36 4.9% 25 3.0% ▲ 11 ▲1.9p

その他 ▲ 3 ▲177.9% ▲ 1 ▲41.5% 2 136.4p 6 13.8% 8 21.4% 2 7.7p
138 6.0% 154 5.6% 15 ▲0.4p 151 6.2% 172 5.8% 21 ▲0.4p

営業外損益 0 2 2 ▲ 0 2 2
139 6.0% 156 5.6% 17 ▲0.3p 151 6.2% 174 5.9% 23 ▲0.3p

特別損益 0 1 1 0 1 1
139 6.0% 157 5.7% 18 ▲0.3p 151 6.2% 175 5.9% 24 ▲0.3p

100 4.3% 108 3.9% 9 ▲0.4p 109 4.4% 121 4.1% 12 ▲0.3p

　総資産 3,696 4,273 576 3,838 4,430 592
　純資産 1,131 30.6% 1,179 27.6% 47 ▲3.0p 1,266 33.0% 1,325 29.9% 59 ▲3.1p

　有利子負債残高 578 15.6% 1,041 24.4% 463 8.7p 595 15.5% 1,058 23.9% 463 8.4p
　現預金残高 312 420 108 362 490 128
　純有利子負債 266 7.2% 621 14.5% 355 7.3p 233 6.1% 567 12.8% 334 6.7p

個別

2018年度
2Q実績

2019年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

2019年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

連結

2018年度
2Q実績

2018年度末
実績

2019年度
2Q実績

　売上高

　当期純利益

　売上総利益

　一般管理費

　営業利益

　経常利益

　税引前利益

その他

その他

対前年度末
増減

2019年度
2Q実績

2018年度末
実績

対前年度末
増減



■2019年度 業績予想（個別・連結）

4

国内土木 848 936 88 1,724 1,900 905 1,026 121 1,849 2,000
国内建築 762 1,053 292 1,782 2,000 775 1,083 308 1,829 2,050
海外 712 778 66 1,606 1,600 721 805 83 1,641 1,650

完成工事高 2,322 2,768 445 5,112 5,500 2,401 2,914 513 5,319 5,700
1 1 0 10 5 44 38 ▲ 6 101 100

2,324 2,769 445 5,122 5,505 2,445 2,952 507 5,419 5,800
国内土木 109 12.9% 128 13.6% 18 0.8p 213 12.4% 230 12.1% 114 12.6% 134 13.1% 19 0.4p 226 12.2% 243 12.2%
国内建築 67 8.8% 78 7.4% 11 ▲1.4p 129 7.3% 145 7.3% 69 8.9% 84 7.7% 15 ▲1.1p 136 7.4% 150 7.3%
海外 43 6.0% 32 4.2% ▲ 10 ▲1.9p 77 4.8% 68 4.3% 44 6.1% 34 4.2% ▲ 10 ▲1.9p 79 4.8% 70 4.2%

完工総利益 219 9.4% 238 8.6% 19 ▲0.8p 420 8.2% 443 8.1% 227 9.5% 251 8.6% 24 ▲0.8p 442 8.3% 463 8.1%
▲ 2 ▲160.9% ▲ 0 ▲26.3% 2 134.6p 0 1.3% 1 20.0% 9 20.6% 11 29.2% 2 8.6p 26 25.5% 26 26.0%
217 9.3% 238 8.6% 21 ▲0.7p 420 8.2% 444 8.1% 236 9.7% 262 8.9% 26 ▲0.8p 467 8.6% 489 8.4%
78 3.4% 84 3.0% 6 ▲0.3p 162 3.2% 169 3.1% 85 3.5% 91 3.1% 6 ▲0.4p 175 3.2% 184 3.2%

国内土木 66 7.8% 82 8.8% 15 0.9p 127 7.4% 140 7.4% 69 7.7% 86 8.4% 16 0.7p 135 7.3% 147 7.4%
国内建築 39 5.1% 48 4.6% 9 ▲0.5p 72 4.0% 85 4.3% 40 5.2% 53 4.9% 13 ▲0.3p 77 4.2% 88 4.3%
海外 35 5.0% 24 3.1% ▲ 11 ▲1.9p 60 3.7% 50 3.1% 36 4.9% 25 3.0% ▲ 11 ▲1.9p 60 3.7% 50 3.0%
その他 ▲ 3 ▲177.9% ▲ 1 ▲41.5% 2 136.4p ▲ 0 ▲3.0% 0 0.0% 6 13.8% 8 21.4% 2 7.7p 20 19.7% 20 20.0%

138 6.0% 154 5.6% 15 ▲0.4p 259 5.1% 275 5.0% 151 6.2% 172 5.8% 21 ▲0.4p 292 5.4% 305 5.3%
営業外損益 0 2 2 ▲ 24 ▲ 10 ▲ 0 2 2 ▲ 27 ▲ 10

139 6.0% 156 5.6% 17 ▲0.3p 234 4.6% 265 4.8% 151 6.2% 174 5.9% 23 ▲0.3p 266 4.9% 295 5.1%
特別損益 0 1 1 ▲ 0 ▲ 10 0 1 1 ▲ 0 ▲ 10

139 6.0% 157 5.7% 18 ▲0.3p 234 4.6% 255 4.6% 151 6.2% 175 5.9% 24 ▲0.3p 266 4.9% 285 4.9%
100 4.3% 108 3.9% 9 ▲0.4p 167 3.3% 175 3.2% 109 4.4% 121 4.1% 12 ▲0.3p 189 3.5% 195 3.4%

　総資産 3,696 4,273 576 3,696 3,950 3,838 4,430 592 3,838 4,100
　純資産 1,131 30.6% 1,179 27.6% 47 ▲3.0p 1,131 30.6% 1,256 31.8% 1,266 33.0% 1,325 29.9% 59 ▲3.1p 1,266 33.0% 1,406 34.3%
　有利子負債残高 578 15.6% 1,041 24.4% 463 8.7p 578 15.6% 580 14.7% 595 15.5% 1,058 23.9% 463 8.4p 595 15.5% 600 14.6%
　現預金残高 312 420 108 312 347 362 490 128 362 417
　純有利子負債 266 7.2% 621 14.5% 355 7.3p 266 7.2% 233 5.9% 233 6.1% 567 12.8% 334 6.7p 233 6.1% 183 4.5%

連結

　当期純利益

2Q実績 2Q実績

2018年度
2Q実績

2019年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

2018年度
通期実績

2019年度
通期予想

（19.5発表）

2018年度
2Q実績

通期
個別

　売上総利益
　一般管理費

　営業利益

　経常利益

　税引前利益

2018年度末
実績

2019年度
2Q実績

対前年度末
増減

2018年度末
実績

2019年度
通期予想

（19.5発表）

通期

2018年度末
実績

2019年度
2Q実績

対前年度末
増減

2018年度末
実績

2019年度
通期予想

（19.5発表）

2019年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

2018年度
通期実績

2019年度
通期予想

（19.5発表）

その他
　売上高

その他

（単位︓億円）
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●国内土木

●海外

●国内建築

●全社

※2019年5月発表と変更なし
■中期経営計画（2017～19年度）進捗状況（個別）



（単位︓億円）

2017 2018 2019 2018 2019
実績 実績 計画 実績 実績

34 ▲66 170 ▲110 ▲245

▲131 ▲112 ▲60 ▲67 ▲31

41 ▲125 ▲55 66 415

657 362 417 553 485

675 595 600 786 1,058

78 ▲80 5 106 272

18 233 183 198 567

602 312 347 515 420

658 578 580 769 1,041

78 ▲80 2 106 272
※CF︓連結CF計算書、期末資金残高︓B/S上の現金預金

第2四半期

個
別

 期末資金残高

 有利子負債残高

（対前年度比）

連
結

 営業ＣＦ

 投資ＣＦ

 財務ＣＦ

 期末資金残高

 有利子負債残高

（対前年度比）

 純有利子負債

中期経営計画
2019.5発表

6

●効率的な資金運用
・国内、海外工事のキャッシュ・フロー管理の徹底
・資金調達の多様化

●為替リスクの管理
・ 海外工事の手持増加、エリア拡大
→為替ヘッジの適時適切な実行による為替リスク低減

●一時的な有利子負債の増加は期末までに解消
・大型工事の進捗に伴い有利子負債が増加
（9月末 コミットメントライン200億円、CP200億円による資金調達）
・下半期の豊富な工事代金の入金により、期末有利子負債残
高は計画通りとなる見通し
・CP200億円は期末に返済予定

●資本政策
○自己資本比率の改善
・期間利益の確実な積み上げ + 財務健全化

(手形廃止による負債圧縮)
○配当性向
・資本の充実、設備投資などの実施とともに、適正な利益還元
を安定的に行う
・目標配当性向（連結） 20～25% → 25～30％

（18年度～）
→18年度期末配当 19円（期初予想比1円増配）
→19年度期末配当 20円（予想配当性向29.3%）

CF・有利子負債残高の推移

年間配当額・配当性向・自己資本比率の推移（連結）

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
（予想）

年間配当額（円） 2.0 4.0 6.0 12.0 14.0 19.0 20.0

配当性向（%） 15.2 18.5 22.0 22.5 22.5 28.7 29.3

自己資本比率（%） 22.3 21.0 21.3 25.9 26.7 33.0 34.3

■財務計画・資本政策
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株　　主　　名 株 式 数 率（%）

日本ﾄ ﾗ ｽ ﾃ ｨ ･ ｻ ｰ ﾋ ﾞ ｽ 信託銀行
（ 信 託 口 ） 33,550,200 11.7

日 本 ﾏ ｽ ﾀ ｰ ﾄ ﾗ ｽ ﾄ 信 託 銀 行
（ 信 託 口 ） 22,692,400 7.9

ステート ストリ ート バンク アンド
ト ラ ス ト カ ン パ ニ ー 505001 7,178,752 2.5

み ず ほ 銀 行 7,059,696 2.5

明 治 安 田 生 命 保 険 6,656,000 2.3

日本 ﾄ ﾗ ｽ ﾃ ｨ ･ ｻ ｰ ﾋ ﾞ ｽ 信託銀行
（ 信 託 口 ５ ） 5,104,900 1.8

ジ ユ ニ パ ー 4,819,800 1.7

ジェーピー モルガン チェース バンク
385151 4,602,530 1.6

損 害 保 険 ジ ャ パ ン 日 本 興 亜 4,280,000 1.5

東 京 海 上 日 動 火 災 保 険 3,934,152 1.4

上位10位計 99,878,430 35.0

2019年9月30日

■株主構成（2019年9月末）

7

○発行済株式総数︓ 286,013,910株（自己株式 209,978株を含む）
○株主数 ︓ 35,851名 （前期末比 632名減）
○株主構成 ︓国内機関投資家等32.3% （前期末比▲5.2p） 海外機関投資家等32.1% （同+6.9p）

個人等20.8% （同▲1.6p） 金融機関12.1% （同▲0.1p） その他国内法人2.7% （同▲0.1p）
→ 国内外の機関投資家等64.5% （前期末比+1.7p） ※機関投資家︓年金・投資信託、証券会社ほか

大株主トップ10

構
成
比
率


