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本資料に記載された、予想・見通し等につきましては、資料作成時点において入手可能
な情報に基づき作成したものであり、実際の業績数値等は、今後さまざまな要因によって
記載の予想・見通し等とは異なる可能性があります。



■受注（個別） 第２四半期実績・通期予想

（単位︓億円）

○国内土木 ︓ 官庁工事を中心に堅調に受注を確保
○国内建築 ︓ 前年同期の大型民間工事分が減少するも、官民ともに堅調に受注を確保
○海 外 ︓ 土木･建築工事をバランス良く受注し、通期目標達成に向け順調に推移
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達成率

2017年度
実　績

①

2018年度
実　績

②

対2017年度
増減額

（②－①）

対2017年度
増減率

2017年度
実　績

2018年度
通期予想

③

対2018年度
通期予想

（ ②/③ ）
国内土木 官　庁 594 659 66 11.0% 1,205 1,300 50.7%

民　間 203 154 ▲ 48 ▲ 23.8% 463 400 38.6%
計 797 814 17 2.2% 1,668 1,700 47.9%

国内建築 官　庁 42 100 58 139.2% 156 150 66.6%
民　間 926 753 ▲ 173 ▲ 18.7% 1,849 1,550 48.6%

計 968 853 ▲ 115 ▲ 11.9% 2,005 1,700 50.2%
海　　外 土　木 1,895 689 ▲ 1,207 ▲ 63.7% 2,984 1,000 68.9%

建　築 22 465 443 1977.7% 22 500 93.0%
計 1,918 1,154 ▲ 764 ▲ 39.8% 3,006 1,500 76.9%

土　木 2,692 1,502 ▲ 1,189 ▲ 44.2% 4,652 2,700 55.6%
建　築 990 1,318 328 33.1% 2,027 2,200 59.9%

建設事業計 3,682 2,821 ▲ 861 ▲ 23.4% 6,679 4,900 57.6%
開発事業等 3 1 ▲ 2 ▲ 56.8% 7 10 14.5%

3,685 2,822 ▲ 863 ▲ 23.4% 6,686 4,910 57.5%

第2四半期（2Q） 通期

合　　計



70.5% 67.1%

51.8% 51.2%
63.5%

72.3%

54.4% 58.8%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
予想

23.8%
21.2%

12.1% 12.9%
16.9%18.4%

11.6% 11.8%

0%

10%

20%

30%

40%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
予想

■受注（個別） 国内官民別・工種別実績
●国内土木

●国内建築
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（単位︓億円）

（単位︓億円） 海上比率の推移

住宅比率の推移

2015 2016 2017

実績 実績 実績 予想 2Q実績 達成率

官民別 官　 庁 1,149 1,134 1,205 1,300 659 50.7%

民　 間 383 740 463 400 154 38.6%

土木　計 1,532 1,874 1,668 1,700 814 47.9%

民間比率 25.0% 39.5% 27.8% 23.5% 19.0% －

海陸別 海　 上 972 1,354 907 1,000 475 47.5%

陸　 上 560 520 761 700 338 48.4%

土木　計 1,532 1,874 1,668 1,700 814 47.9%

海上比率 63.5% 72.3% 54.4% 58.8% 58.4% －

2018

2015 2016 2017

実績 実績 実績 予想 2Q実績 達成率

官民別 官　 庁 179 460 156 150 100 66.6%

民　 間 1,272 1,302 1,849 1,550 753 48.6%

建築　計 1,451 1,762 2,005 1,700 853 50.2%

民間比率 87.6% 73.9% 92.2% 91.2% 88.3% －

工種別 住　 宅 246 324 233 200 41 20.3%

非住宅 1,205 1,438 1,772 1,500 813 54.2%

建築　計 1,451 1,762 2,005 1,700 853 50.2%

住宅比率 16.9% 18.4% 11.6% 11.8% 4.8% －

2018



国内土木 802 848 46 858 905 47

国内建築 651 762 111 671 775 104

海外 913 712 ▲ 200 938 721 ▲ 216

完成工事高 2,365 2,322 ▲ 43 2,466 2,401 ▲ 65

3 1 ▲ 2 3 1 ▲ 2

39 43 4

2,369 2,324 ▲ 45 2,508 2,445 ▲ 63

国内土木 99 12.4% 109 12.9% 10 0.5p 106 12.4% 114 12.6% 8 0.2p

国内建築 77 11.8% 67 8.8% ▲ 10 ▲3.0p 79 11.8% 69 8.9% ▲ 11 ▲3.0p

海外 26 2.9% 43 6.0% 17 3.1p 27 2.9% 44 6.1% 17 3.2p

完工総利益 202 8.5% 219 9.4% 17 0.9p 213 8.6% 227 9.5% 14 0.8p

▲ 1 ▲41.1% ▲ 2 ▲160.9% ▲ 1 ▲119.8p ▲ 1 ▲51.0% ▲ 2 ▲299.7% ▲ 1 ▲248.7p

7 17.2% 11 26.3% 5 9.0p

201 8.5% 217 9.3% 16 0.9p 218 8.7% 236 9.7% 18 1.0p

77 3.3% 78 3.4% 1 0.1p 84 3.4% 85 3.5% 1 0.1p

国内土木 58 7.2% 66 7.8% 9 0.7p 62 7.2% 69 7.7% 7 0.4p

国内建築 50 7.6% 39 5.1% ▲ 11 ▲2.5p 51 7.7% 40 5.2% ▲ 11 ▲2.5p

海外 18 2.0% 35 5.0% 17 3.0p 18 2.0% 36 4.9% 17 3.0p

開発事業等 ▲ 2 ▲49.1% ▲ 3 ▲177.9% ▲ 1 ▲128.9p 3 6.1% 6 13.8% 3 7.6p

124 5.2% 138 6.0% 15 0.7p 134 5.4% 151 6.2% 17 0.8p

営業外損益 3 0 ▲ 2 3 ▲ 0 ▲ 3

126 5.3% 139 6.0% 12 0.6p 137 5.5% 151 6.2% 14 0.7p

特別損益 0 0 ▲ 0 1 0 ▲ 1

127 5.3% 139 6.0% 12 0.6p 138 5.5% 151 6.2% 13 0.7p

92 3.9% 100 4.3% 8 0.4p 99 3.9% 109 4.4% 10 0.5p

　総資産 4,064 4,085 22 4,184 4,214 29

　純資産 1,003 24.7% 1,069 26.2% 66 1.5p 1,120 26.8% 1,196 28.4% 76 1.6p

　有利子負債残高 658 16.2% 769 18.8% 111 2.6p 675 16.1% 786 18.7% 111 2.5p

　現預金残高 602 515 ▲ 86 657 588 ▲ 69

　純有利子負債 57 1.4% 254 6.2% 197 4.8p 18 0.4% 198 4.7% 180 4.3p

開発事業

　売上高

開発事業

　当期純利益

その他事業

その他事業

　売上総利益

　一般管理費

　営業利益

　経常利益

　税引前利益

2017年度末
実績

2018年度
2Q実績

対前年度末
増減

2018年度
2Q実績

2017年度末
実績

対前年度末
増減

個別

2017年度
2Q実績

2018年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

2018年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

連結

2017年度
2Q実績

■第２四半期 決算実績（個別・連結）

～連・単ともに6期連続増益～

■個別
○売上高︓2,324億円（前年同期比▲45億円）

・国内土木︓海上工事の順調な進捗により増加
・国内建築︓豊富な手持工事が順調に進捗し増加
・海 外︓建築工事の期初繰越高減により減少

○売上総利益︓217億円（同+16億円）
・国内土木︓完工高増により増加
・国内建築︓資材費等上昇も一定水準を確保
・海 外︓利益率改善により増加

○一般管理費︓78億円（同+1億円）
○営業利益︓138億円（同+15億円）
○経常利益︓139億円（同+12億円）
○当期純利益︓100億円（同+8億円）

■連結
○売上高︓2,445億円（同▲63億円）
○売上総利益︓236億円（同+18億円）

・個別業績の増益が寄与
○営業利益︓151億円（同+17億円）
○経常利益︓151億円（同+14億円）
○当期純利益︓109億円（同+10億円）
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（単位︓億円）



国内土木 802 848 46 1,720 1,850 858 905 47 1,825 1,950
国内建築 651 762 111 1,364 1,900 671 775 104 1,400 1,950
海外 913 712 ▲ 200 1,901 1,650 938 721 ▲ 216 1,950 1,700

完成工事高 2,365 2,322 ▲ 43 4,984 5,400 2,466 2,401 ▲ 65 5,175 5,600
3 1 ▲ 2 7 10 42 44 2 94 100

2,369 2,324 ▲ 45 4,992 5,410 2,508 2,445 ▲ 63 5,269 5,700
国内土木 99 12.4% 109 12.9% 10 0.5p 215 12.5% 210 11.4% 106 12.4% 114 12.6% 8 0.2p 228 12.5% 223 11.4%
国内建築 77 11.8% 67 8.8% ▲ 10 ▲3.0p 134 9.8% 160 8.4% 79 11.8% 69 8.9% ▲ 11 ▲3.0p 139 9.9% 165 8.5%
海外 26 2.9% 43 6.0% 17 3.1p 58 3.0% 59 3.6% 27 2.9% 44 6.1% 17 3.2p 60 3.1% 60 3.5%

完工総利益 202 8.5% 219 9.4% 17 0.9p 407 8.2% 429 7.9% 213 8.6% 227 9.5% 14 0.8p 427 8.2% 448 8.0%
▲ 1 ▲41.1% ▲ 2 ▲160.9% ▲ 1 ▲119.8p 0 5.2% 1 10.0% 5 12.7% 9 20.6% 4 7.8p 23 24.2% 22 22.0%
201 8.5% 217 9.3% 16 0.9p 407 8.2% 430 7.9% 218 8.7% 236 9.7% 18 1.0p 449 8.5% 470 8.2%
77 3.3% 78 3.4% 1 0.1p 159 3.2% 170 3.1% 84 3.4% 85 3.5% 1 0.1p 173 3.3% 185 3.2%

国内土木 58 7.2% 66 7.8% 9 0.7p 130 7.5% 120 6.5% 62 7.2% 69 7.7% 7 0.4p 137 7.5% 126 6.5%
国内建築 50 7.6% 39 5.1% ▲ 11 ▲2.5p 78 5.7% 100 5.3% 51 7.7% 40 5.2% ▲ 11 ▲2.5p 81 5.8% 103 5.3%
海外 18 2.0% 35 5.0% 17 3.0p 40 2.1% 40 2.4% 18 2.0% 36 4.9% 17 3.0p 41 2.1% 41 2.4%
開発事業等 ▲ 2 ▲49.1% ▲ 3 ▲177.9% ▲ 1 ▲128.9p ▲ 0 ▲1.3% 0 0.0% 3 6.1% 6 13.8% 3 7.6p 17 17.9% 15 15.0%

124 5.2% 138 6.0% 15 0.7p 248 5.0% 260 4.8% 134 5.4% 151 6.2% 17 0.8p 276 5.2% 285 5.0%
営業外損益 3 0 ▲ 2 ▲ 19 ▲ 10 3 ▲ 0 ▲ 3 ▲ 19 ▲ 10

126 5.3% 139 6.0% 12 0.6p 229 4.6% 250 4.6% 137 5.5% 151 6.2% 14 0.7p 257 4.9% 275 4.8%
特別損益 0 0 ▲ 0 ▲ 4 ▲ 10 1 0 ▲ 1 ▲ 4 ▲ 10

127 5.3% 139 6.0% 12 0.6p 225 4.5% 240 4.4% 138 5.5% 151 6.2% 13 0.7p 253 4.8% 265 4.6%
92 3.9% 100 4.3% 8 0.4p 158 3.2% 160 3.0% 99 3.9% 109 4.4% 10 0.5p 178 3.4% 180 3.2%

　総資産 4,064 4,085 22 4,064 3,900 4,184 4,214 29 4,184 4,050
　純資産 1,003 24.7% 1,069 26.2% 66 1.5p 1,003 24.7% 1,123 28.8% 1,120 26.8% 1,196 28.4% 76 1.6p 1,120 26.8% 1,260 31.1%
　有利子負債残高 658 16.2% 769 18.8% 111 2.6p 658 16.2% 580 14.9% 675 16.1% 786 18.7% 111 2.5p 675 16.1% 600 14.8%
　現預金残高 602 515 ▲ 86 602 270 657 588 ▲ 69 657 325
　純有利子負債 57 1.4% 254 6.2% 197 4.8p 57 1.4% 310 7.9% 18 0.4% 198 4.7% 180 4.3p 18 0.4% 275 6.8%

連結

　当期純利益

2Q実績 2Q実績

2017年度
2Q実績

2018年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

2017年度
通期実績

2018年度
通期予想

（18.5発表）

2017年度
2Q実績

通期
個別

　売上総利益
　一般管理費

　営業利益

　経常利益

　税引前利益

2017年度末
実績

2018年度
2Q実績

対前年度末
増減

2017年度末
実績

2018年度
通期予想

（18.5発表）

通期

2017年度末
実績

2018年度
2Q実績

対前年度末
増減

2017年度末
実績

2018年度
通期予想

（18.5発表）

2018年度
2Q実績

対前年度
2Q  増減

2017年度
通期実績

2018年度
通期予想

（18.5発表）

開発事業等
　売上高

開発事業等

■2018年度 業績予想（個別・連結）
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（単位︓億円）



（単位︓億円）

2017 2018 2019
実績 計画 計画

313 34 ▲110 250

▲91 ▲131 ▲110 ▲80

▲155 41 ▲115 ▲55

725 657 325 440

597 675 600 600

▲145 78 ▲75 0

▲127 18 275 160

644 602 270 370

580 658 580 580

▲145 78 ▲78 0
※CF︓連結CF計算書、期末資金残高︓B/S上の現金預金

2016
実績

個
別

 期末資金残高

 有利子負債残高

（対前年度比）

連
結

 営業ＣＦ

 投資ＣＦ

 財務ＣＦ

 期末資金残高

 有利子負債残高

（対前年度比）

 純有利子負債

中期経営計画
2018.5発表

■財務計画・資本政策 ※2018年5月発表と変更なし
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●効率的な資金運用
・ 国内、海外工事のキャッシュ・フロー管理の徹底
・ 資金調達の多様化

●為替リスクの管理
・ 海外工事の手持増加、エリア拡大

→為替ヘッジの適時適切な実行による為替リスク低減

●協力会社への支払条件の改善
・手形を廃止し、現金払いに変更(17年度から実施)

→営業CFへの影響は18年度まで(2ヵ年で520億円)
・ 支払条件の改善による協力会社との連携強化

●資本政策
○自己資本比率の改善
・ 期間利益の確実な積み上げ
・19年度目標（連結）30％以上
→18年度、自己資本比率30%達成に目途

○配当性向
・資本の充実、設備投資などの実施とともに、適正な利益
還元を安定的に行う

・目標配当性向（連結） 20～25% → 25～30％
（18年度～）

→17年度期末配当 14円（期初予想比2円増配）
→18年度期末配当 18円（予想配当性向28.6%）

CF・有利子負債残高の推移

年間配当額・配当性向・自己資本比率の推移（連結）

2013 2014 2015 2016 2017 2018
（予想）

年間配当額（円） 2.0 4.0 6.0 12.0 14.0 18.0

配当性向（%） 15.2 18.5 22.0 22.5 22.5 28.6

自己資本比率（%） 22.3 21.0 21.3 25.9 26.7 31.1
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■株主構成（2018年9月末）
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○発行済株式総数︓ 286,013,910株（自己株式 209,610株を含む）
○株主数 ︓ 32,626名 （前期末比 1,436名増）
○株主構成 ︓国内機関投資家等38.2% （前期末比+3.9p） 海外機関投資家等27.8% （同▲5.6p）

個人等19.7% （同+1.1p） 金融機関11.8% （同+0.0p） その他国内法人2.6% （同+0.6p）
→ 国内外の機関投資家等65.9% （前期末比▲1.7p） ※機関投資家︓年金・投資信託、証券会社ほか

大株主トップ10

構
成
比
率

株　　主　　名 株 式 数 率（%）

日 本 ﾄ ﾗ ｽ ﾃ ｨ ･ ｻ ｰ ﾋ ﾞ ｽ 信 託 銀 行
（ 信 託 口 ） 40,284,200 14.1

日 本 ﾏ ｽ ﾀ ｰ ﾄ ﾗ ｽ ﾄ 信 託 銀 行
（ 信 託 口 ） 24,662,800 8.6

み ず ほ 銀 行 7,059,696 2.5

資 産 管 理 サ ー ビ ス 信 託 銀 行
（ 証 券 投 資 信 託 口 ） 6,763,800 2.4

明 治 安 田 生 命 保 険 6,656,000 2.3

日 本 ﾄ ﾗ ｽ ﾃ ｨ ･ ｻ ｰ ﾋ ﾞ ｽ 信 託 銀 行
（ 信 託 口 ５ ）

5,192,200 1.8

ジ ユ ニ パ ー 5,072,200 1.8

損 害 保 険 ジ ャ パ ン 日 本 興 亜 4,280,000 1.5

ジェーピー モルガン チェース バンク
385151 4,220,259 1.5

ステート ス トリ ート バン ク ア ンド
ト ラ ス ト カ ン パ ニ ー 505103 4,175,859 1.5

上位10位計 108,367,014 37.9

2018年9月30日


